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L'INTERVISTA

egli ultimi mesi il di-
battito su moneta di-
gitale, stablecoin e
sovranita europea si
¢ intensificato. L'approvazio-
ne negli Stati Uniti del cosid-
detto Genius Act, che apre la
strada a un’emissione di sta-
blecoin private ancorate al
dollaro, ha sollevato piti di un
interrogativo. E i rischi sono
elevati, secondo Corrado Pas:
sera, fondatore di Illimity, gia
ceo di Intesa Sanpaolo e mini-
stronel governo Monti.
Il Genius Actstatunitense rap-
presentaunrischio?
«Si, perché apre la porta a
una sorta di free banking,
cioe la possibilita che opera-
tori non bancari raccolgano
depositi ed emettano, di fat-
to, moneta. La storia dimo-
stra che tutte le esperienze di
questo tipo, dagli Stati Uniti
ameta Ottocento all’Ttalia po-
st-unitaria, fino alla Svizze-
ra, sono finite male. Sempre.
Alla fine si & dovuto tornare
indietro perché i fallimenti e
le frodi erano inevitabiliy.
Eora?
«ll Genius Act prevede che le
stablecoin siano collegate al
dollaro, maintroduce control-
li molto limitati. Solo oltre i
10 miliardi di emissione scat-
tanoregole pilisevere enon so-
no chiare le sanzioni. Turba il
fattochelafamiglia Trump ab-
bia un’autorizzazione partico-
lare ad operare in questo setto-
re. Tutto cio in un contesto in
cui abbiamo gia visto truffe
enormi come FTX, Terra o Lu-
na, chehannobruciatomiliar-
di di dollari e un numero im-
precisatodi risparmiatoriy.
I sostenitori dicono che que-
ste monete private rendono
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piit semplici i pagamenti.
Non éunvantaggio?

«No, non c’¢ un bisogno con-
creto che giustifichi questa ri-
voluzione. I pagamenti in ge-
nerale sono diventati facili e
gratuiti come tutti noi sappia-
mo e anche per quelli interna-
zionali, che sono gia molto
pitt rapidi ed economici di
quanto non fosseroin passato,
nonc’éalcun bisogno di trasfe-
rirli a operatori privati scarsa-
mente controllati. Se si vuole
utilizzare blockchain basta,
perochesiaun network “chiu-
s0”, cioé dove i “nodi” siano
controllati dalle autorita. Al-
trimenti si tornerebbe alle
transazioni anonime esi fareb-
be un enorme regalo alle cri-
minalita di ogni genere.
Quindi?

«Quello che stiamo creando,
invece, € un rischio sistemi-
co. Permettere a privati di
stampare moneta significa
riaprire la strada a inflazio-
ne, speculazioni, bolle, truf-
fe. E poi ¢’é un altro pericolo:
dareacolossichegia domina-
noi dati personali di tutti noi
anchelapossibilita di control-
lare il nostro portafoglio at-
traverso loro monete. Sareb-
be un potere enorme sui no-
stri comportamenti quotidia-
ni. La moneta deve restare un
bene pubblico, gestito da isti-
tuzioni democratiche. Non ¢&
un’attivita chesi puo privatiz-
zare senza conseguenze gra-
vissime, Alla fine € un tema di
liberta di ciascuno di noi».
Qual & allora la risposta euro-
pea? .

«L’euro digitale. E 1'unico
strumento che puo dare
all’Furopa la stessa flessibili-
ta tecnologicae quindilostes-
so spazio di innovazione di
cui si fanno portatrici le sta-

blecoin senza esporci ai ri-
schi del free banking. Non
dobbiamo inoltre dimentica-
re che le stablecoin oggi sono
quasi tutte in dollari. Questo
rafforzal’egemonia del dolla-
ro e indebolisce 1'euro. E un
tema geopolitico, prima anco-
ra che finanziario. Accelera-
re sull’euro digitale ¢ fonda-
mentale. Non farlo significa
lasciare agli Stati Uniti e ai ci-
nesiil controllo dei pagamen-
ti internazionali e il monopo-
lio di monete diriservay.
Negli Stati Uniti persino i co-
lossi di Wall Street hanno
cominciato a muoversi in
questa direzione., Come lo
spiega?

«Cisono due motivi. Il primo &
politico: molte grandi banche
si stanno rapidamente rialli-
neando alla nuova ammini-
strazione, non solo sulle crip-
tomaanchesu temi comelaso-
stenibilita e la diversity. Il se-
condo & economico: c’&é un
enorme mercato di commis-
sioni alte per operare con sta-
blecoin e cripto. Per una ban-
ca,unavoltachelaleggelele-
gittima, &naturale entrarciy.
Ma?

«ll problema é che cosi si le-
gittimano anche strumenti
certamente rischiosi, soprat-
tutto per i piccoli risparmia-
tori. E molto probabile che
nei prossimi anni assistere-
mo a nuovi casi drammatici
come FTX. E nessuno potra
dire: “Non potevamo imma-
ginarlo”».F.GOR.—
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